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Equa bank a.s.

Zakladni prospekt pro dluhopisovy program
v maximalni celkové jmenovité hodnat nesplacenych diuhopié
7.000.000.006K ¢
s dobou trvani programu 5 let

Tento dokumentigdstavuje zakladni prospekt (dale j@akladni prospekt") pro dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového
programu ¥izeného spolmosti Equa bank a.s. se sidlem Karolinsk&a 661/8, QB Praha 8,(0: 471 16 102, zapsanou
v obchodnim rej$tku pod sp. zn. B 1830 vedenouédtskym soudem v Praze (dale jeBniitent”, "Equa bank' nebo
"Banka" a dluhopisovy program dale je®luhopisovy program' nebo 'Program"). Na zaklad Dluhopisového programu
je Emitent opravén vydavat v souladu s pravnimiegpisy jednotlivé emise dluhofigdale jen Emise dluhopisi” nebo
"Emis€' nebo ‘Dluhopisy"). Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a megplych Dluhopisvydanych v rdmci tohoto
dluhopisového programu nesmi k zadnému okamziekrpzit 7.000.000.000 K (resp. ekvivalent tét@astky v jinych
meénéach). Doba trvani Dluhopisového programghdm které mize Emitent vydavat jednotlivé emise dluhdpisramci
programugini 5 let.

Pro kazdou Emisi Dluhopisv ramci Dluhopisového programutigravi Emitent zvlaStni dokument (déle jeEntisni
dodatek’), ktery bude obsahovat dopk Dluhopisového programu, tj. dogh spol&nych emisnich podminek
Dluhopisového programu pro takovou Emisi (dale 'JBoplnék dluhopisového programd’), a, bude-li to relevantni, téz
koneiné podminky nabidky. V Dopku dluhopisového programu bude zejméngna jmenovita hodnota a d&i Dluhopisi
tvoricich danou Emisi, datum emise Dluhdpészpisob jejich vydani, vynos Dluhofisiané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynosi z Dluhopisi a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovitép.pjiné hodnoty, jakoz i dalSi specifické
podminky Dluhopié dané Emise. Rozhodne-li Emitent, Zze pozaddijetpkterékoli Emise Dluhopis k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papk datu vydani nebo budou-li Dluhopisy ufiggany formou viejné nabidky, budefslusna
Emise Dluhopig vydana v ramci tohoto nabidkového programu a Emdswatek bude obsahovat téz kémée podminky
nabidky tak, aby Emisni dodatek spolu s timto Zdikila prospektem (ve Zni pripadnych dodat¥ tvotily prospekt pislusné
Emise. V pipads, Ze Emitent rozhodne o #gné nabidce Dluhopisnebo o pijeti Emise Dluhopig k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papiaz po jejim vydani, roz8iEmitent Emisni dodatek ukgnény nejpozdji k datu emise

0 kon&né podminky nabidky poté, co rozhodne o takové &amig’ovani Dluhopif nebo o takovémifjeti Emise Dluhopié

k obchodovani na regulovaném trhu cennych gapir

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospeldusak jest pred ukorenim veéejné nabidky Dluhopis ¢i piijetim
Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu, k podstatnygnam adaj v ném uvedenych, bude Emitent tento Zakladni
prospekt aktualizovat, a to formou dodatkZakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bschevalenCeskou narodni
bankou (dale také jerlCNB") a uvéejrén v souladu s pravnimiredpisy.

Bude-li v Emisnim dodatku uvedeno, Ze DluhopigiglpSné Emise maji byt cennymi papit§jgtymi na regulovany trh, je
umyslem Emitenta pozadat o jejichijeti k obchodovéani na Burzu cennych pagiraha, a. s. (déle také jeBCPP"), pripadré

na jiny regulovany trh cennych paljpiktery by BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktmghou byt Dluhopisy ifiaty

k obchodovani, bude igsrén v Emisnim dodatku ifsluSné Emise. V Emisnim dodatkuize byt roviz uvedeno, Ze
Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovanéhu tcennych papir nebo nebudou obchodovany na zadném
regulovaném trhu cennych pajpir

Znéni spolénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jdiloEmise dluhopis vydavané v ramci Dluhopisového
programu, je uvedeno v kapitolBgolené emisni podminky Dluhopfsy tomto Zakladnim prospektu schvalen€iB (dale
jen "Emisni podminky").

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 10. 8.2@akladni prospekt byl schvalen rozhodnufiB ze dnel 2. 5. 2017
¢.j. 2017/066955/CNB/57Re spisuSp. Zn. 2017/00010/CNB/57Rteré nabylo pravni moci dne 13. 5. 2017.

Tento Zakladni prospekt neni/ggou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dlutsdp Zajemci o koupi Dluhopis
jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci toHdbehopisového programu vydany, musi sva investozhodnuti dinit na
zakladt informaci uvedenych nejen v tomto Zékladnim piktspale i na zaklagldodatlé Zakladniho prospektu a Emisniho
dodatku pisluSné Emise obsahujiciho kéné podminky nabidky.

RozS&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, praadjo koup Dluhopis: jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
tohoto Dluhopisového programu jsou &kterych zemich omezeny zakonem.

AranZér Programu

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
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DULEZITA UPOZORN ENIi

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkopébgramu ve smyslu §36a zakotia256/2004 Sbh., o podnikani
na kapitalovém trhu, ve Zni pozdjSich pedpisi (dale jen Zakon o podnikani na kapitalovém tri9, ¢lanku 5 odst. 4
smernice Evropského parlamentu a Rad2003/71/ES aflanku 26 Naizeni Komise (ES). 809/2004, kterym se provadi
snernice Evropského parlamentu a Rady 2003/71/ES, ¢ogdei 0 Udaje obsazené v prospektech, Upravu pkaspevadni
Udaji ve forng odkazu, zvejiovani prospelit a Sieni inzerat (dale jen Nasizenl). Tento Prospekt byl vypracovan podle
prilon V, XI, XXII a XXX Né&zeni. Tento Zakladni prospekt téZ obsahugmizspolénych emisnich podminek, které jsou
stejné pro jednotlivé Emise dluhopigydavané v ramci Dluhopisového programu (viz kdpitSpolené emisni podminky
Dluhopisi").

RozS&fovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, proébjo koup Dluhopisi jednotlivych Emisi jsou velterych zemich
omezeny zakonem a obdebremusi byt umo2na ani jejich nabidka s vyjimkotieské republiky. Dluhopisy takto zejména
nebudou registrovany v souladu se zakonem o cenpgphrech Spojenych staamerickych z roku 1933 a negmbyt
nabizeny, prodavany nebggaavany na izemi Spojenychtnerickych nebo osobam, které jsou rezidenty Spdjestéi
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovanyavikeni S vydaném k provedeni zdkona o cennych phpi®A) jinak nez
na zékla@ vyjimky z registréni povinnosti podle zdkona o cennych papirech U&#orv ramci obchodu, ktery nepodléha
registracni povinnosti podle zakona o cennych papirech @&aby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospegtane, jsou
odpowdné za dodrzovani omezeni, ktera se v jednotliggahich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji @igi nebo
drzby a rozSiovani jakychkoli materidl vztahujicich se k Dluhopis.

Zajemci o koupi Dluhopisjednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoabidkového programu vydany, musi sva
investni rozhodnuti dginit na zaklad informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektipagdném dodatku Zakladniho
prospektu a v pslusném Emisnim dodatku obsahujicim knaepodminky nabidky. Wipadé rozporu mezi informacemi
nabizenych Dluhopis musi byt zaloZzeno vyhradima informacich obsazenych éehito dokumentech jako celku a
na podminkach nabidky,cetre samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice Diighopis: kazdym z potencialnich
nabyvatei.

Emitent ani zadny z obchodhi&/nebo upisovaté) ktei budou gipadre uvedeni v fisluSném Emisnim dodatku, neschvalili
jakékoli jiné prohlaSeni nebo informace o Emitentoabidkovém, resp. Dluhopisovém programu nebd@pisech, nez jaka
jsou obsazena vtomto Zakladnim prospektu, jehatd@h a jednotlivych Emisnich dodatcich. Na zadaéova jina
prohlaSeni nebo informace se nelze spolehnout fjekprohlaseni nebo informace schvalené Emitentdmo nbchodniky
a/nebo upisovateli konkrétnich Dluhafid?okud neni uvedeno jinak, jsou veSkeré informvaiento Zakladnim prospektu
uvedeny k datu vydani tohoto Zakladniho prospékedani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jehcamyesheznamena,
Ze informace vdm uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamzikatposgidani tohoto Zakladniho prospektu. Tyto infozen
mohou byt navic dale énény ¢i dopliovany prostednictvim jednotlivych dodatkZakladniho prospektu a igsiovany i
dopliovany prostednictvim jednotlivych Emisnich dodiatk

Informace obsazené v kapitolach "Postaveni vlastriigpoténiho zastavniho listu v insola@rim rizeni; hypoteéni
bankovnictvi®, "Devizova regulace a zdanv Ceské republice" a "Vymahani soukromopravnich zavail Emitentovi"
jsou uvedeny pouze jako vSeobecné a nikeénpavajici informace vychazejici ze stavu k datwtio Zakladniho prospektu
a byly ziskany z vejné pristupnych zdraj, které nebyly zpracovany nebo nezavistgewy Emitentem. Potencialni nabyvatelé
Dluhopisi by se rdli spoléhat vyhradé na vlastni analyzu faktéruvadnych v échto kapitolach a na své vlastni pravni,
daiiové a jiné odborné poradceriBadnym zahra@nim nabyvateéim Dluhopig se doporduje konzultovat se svymi pravnimi
a jingmi poradci ustanovenisludnych pravnich/edpis:, zejména devizovych aavych gedpis: Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinychipadre relevantnich stdit a dale vSechny relevantni mezinarodni dohody iahjejopad
na konkrétni investni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopig vydavanych v ramci Dluhopisového programdetee vSech pipadnych zahrawhich investof, se
vyzyvaji, aby se soustavimformovali o vSech zakonech a ostatnich pravpigdpisech upravujicich drzeni Diuhopis
rovnez prodej Dluhopig do zahrandi nebo nakup Dluhopisze zahranii, jakoZzto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisgtay
tyto zakony a pravnipdpisy dodrzovali.

Emitent bude v rozsahu stanoveném pravnfedpisy a pedpisy jednotlivych regulovanych érk cennymi papiry, na kterych
budou Dluhopisy fijaty k obchodovéani (bude-li relevantni), dggovat zpravy o vysledcich svého hospedaa své finadni
situaci a plnit informani povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jehaipadné dodatky, resp. Emisni dodatky, ¥fifopololetni a jiné zpravy Emitenta wegené
po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektujakvSechny dokumenty uvedené v tomto Zakladrospgktu formou
odkazu, budou k dispozici v elektronické padol webovych strankach Emitenta v sekdielité dokumenty/Povidn
uve'ejiované informace.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny finandaje Emitenta vychazeji z Mezinarodnich stathpro finanni vykaznictvi
ve zréni prijatém v Evropskeé unii (IFRS) ¢které hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospghkywipraveny zaokrouhlenim.
To mimo jiné znamen4, Ze hodnoty wvédpro tutéz inform@ni polozku se mohou ndanych mistech miérisit a hodnoty
uvadené jako sotity nekterych hodnot nemusi byt aritmetickymdem hodnot, ze kterych vychazeji.

Jakékoli gredpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvojédama, jeho finadni situace, okruhu podnikatelskiinosti
a/nebo postaveni na trhu nelze pokladat za prohié8ezdvazny slib Emitenta tykajici se budoucich ustileebo vysledk
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neba’ tyto budouci udalosti nebo vysledky zavisi zcelzoreasti na okolnostech a udalostech, které Emitentiderpimo
nebo v plném rozsahu ovlivnit. Potencialni zajemé&oupi jakychkoli Dluhopis vydavanych v ramci tohoto nabidkového
programu by rdli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovyaentiti nebo vyhled uvedenych v tomto Zakladnim prospektu,
pripadre provést dalSi samostatna Amii, a sva investni rozhodnuti zalozit na vysledcich takovych saatogth analyz a
Sefeni.

Bude-li tento Zakladni prospekitgloZzen do jiného jazyka, je vipade vykladového rozporu meziamim Zakladniho prospektu
v ceském jazyce aamim Zakladniho prospektugloZeného do jiného jazyka rozhodujicirdrzakladniho prospektudeském
jazyce.
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Kazdé shrnuti se sklada z pozadawteré se nazyvaiji prvky. Tyto prvky jsou obsazerdilech A az E (A.1 —E.7) v tabulkach
uvedenych nize. Toto shrnuti obsahuje veSkeré pmidgdované pro shrnuti Emitenta a Dluhdpidelikoz @které prvky

nejsou pro daného Emitenta nebo Dluhopisy vyzadgu@wohou \¢islovani prvk a jejich posloupnosti vzniknout mezery.
Pres skuténost, Ze éktery prvek je pro daného Emitenta a Dluhopisy dg¥an, je mozné, Ze pro dany prvek nebude existovat
relevantni informace. V takovénipads obsahuje shrnuti kratky popis daného prvku a Gdepouzije se".

ODDIL A — UVOD A UPOZORN ENi

Al

Upozornéni

Toto shrnuti pedstavuje Gvod prospek

Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhapisy melo byt zalozeno na tom, Ze

investor zvazi prospekt Dluhofiigako celek, tj. Zakladni prospektsgtng jeho
piipadnych dodatl) spolu s Emisnim dodatkem pro Emisi obsahujicimekoé
podminky nabidky.

V piipac, kdy je u soudu vznesena Zaloba, tykajici se tldajedenych
v prospektu, mize byt Zalujici investor povinen nést néklady ni@kfad

prospektu, vynaloZzenéigd zahajenim soudnihfizeni, nebude-li v souladu

s pravnimi pedpisy stanoveno jinak.

Osoba, ktera vyhotovila shrnuti prospekttetw jeho gekladu, je odposdnéa
za spravnost Ud&jve shrnuti prospektu pouze kigad, Ze je shrnuti prospekt
zavadijici nebo nefesné p spole&ném vykladu s ostatnin@iastmi prospektu
nebo Ze shrnuti prospektii gpol&ném vykladu s ostatnindiastmi prospekty
neobsahuje informace uvedené v § 36 odst. 5 pignzakona o podnikan
na kapitalovém trhu.

A2

Souhlas Emitenta s pouZitir
prospektu pro naslednou
nabidku vybranymi
finanénimi zprostiedkovateli

[Emitent udlil [spole¢nosti |e] (dale t& "Obchodnik’) / spol&nostem e]
(kazda dale jenObchodnik" a spoleén& "Obchodnici’)] souhlas s pouzitini
prospektu Dluhopis pfi nasledné nabidce Dluhopis[Obchodnikem |

[y

Obchodniky] a fijim& odpo¥dnost za obsah prospektu po dobu takové nasledné

nabidky.

Souhlas Emitenta s pouzitim prospektu pro nasledmahidku Dluhopié je
¢asow omezen dod].

Vetejna nabidka Dluhopiscinéna [Obchodnikem / Obchodniky] budasow
omezena ode] do [e].

Udaje o podminkach nabidky Dluhopisi ze strany [Obchodnika /
Obchodniki] budou investonim poskytnuty v dobé predloZzeni nabidky
[Obchodnikem / jednotlivymi Obchodniky].

/ nepouzije se; Emitent souhlas s pouzitim prospegib naslednou nabidku

neudlil]

ODDIL B - EMITENT

B.1

Obchodni firma Emitenta

Emitentem jeEque bank a.s

B.2

Sidlo a pravni forma Emitenta,
zems registrace a pravni
piredpisy, podle nichz Emitent
provozuje ¢innost

Emitent byl zalozen podle pracaske republikyjaka akciova spole&nos. Emitent
je zapsan u Mstského soudu v Praze pod sp. zn. B 1830: 471 16 102. Sidlq
Emitenta je na adrese Praha 8, Karolinska 661/&, 786 00.

Emitent se fi sveé ¢innosti fidi ¢eskymi pravnimi pedpisy, zejména zékone
¢. 89/2012 Sb., afansky zakonik (dale jerNOZ"), zakonemé. 90/2012 Sb.,
o0 obchodnich spoteostech a druzstvech (zdkon o obchodnich korpdradéle
jen "ZOK™"), zakonemx. 21/1992 Sbh., o bankéach, veémh pozajSich gedpisi

(dale jen Zakon o bankacH’), a predpisy upravujicimi fisobeni na bankovnim
kapitalovém trhu. Emitent proved| tzv. opt-in doB@#idi se ZOK jako celkem

B.4b

Popis zndmych trendi

Emitent stavi své aktivity na obchodnim modelu &@mém na klienty, coz ¢
odrazi v jeho produktové nabidce. Emitent poskyt8gehny standardni bankov|
sluzby — platebni styk, depozitni produkty &t S cilem mit stabilni a dostate
diverzifikovany zdroj pijmu, jeho aktivity jsou zacilené na oba hlavni segmen
malé a sedni podniky (MSP) a retail. V segmentu retail pigje kompletni Skalu
standardnich bankovnich prodiktedy Ezné i spaici G¢ty, terminované vklady
pojistni, platebni karty §etne prémiové zlaté karty a sgebitelské i hypotni
awvéry.
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Bankovni od¥tvi prochazi obdobim nizkych drokovych sazeb, jeticstedken
je zvySena poptavka po hypagch Uwrech a jejich refinancovani. Emitentgia
s pokr&ovanim trendutrstu portfolia hypoték vadu jednotek miliard &g, ktery
trva od vstupu na trh v roce 2011, i v dalSichdetéokrgovani fistového trendy
Emitent planuje i u sptgbitelskych Gera a Gwrd segmentu MSP. Vzhledem
k atraktivni klientské propozici v oblasti depozim produkd, kterd mé prodejn
UspEchy v obou segmentech, gitd Emitent s udrzenim stavajiciho trenduisr
objemi i do budoucna. iitom tlak na snizovani sazeb se odrazi na obonétie
bilance, tedy jak na stramktiv, tak na strahpasiv.

DalSim dilezitym trendem, definujicim oblast bankovnictWawasném obdobi
je prohlubujici se regulace, jejiz dopady jsouibpiné implementovany
v procesech i infrastrukita Emitenta.

Patinaje 1. 1. 2016 byla ddeského pravnihdadu implementovana Simmice
2014/59/EU ze dne 15. &na 2014, kterou se stanovi ramec pro ozdravnéipps
a ieSeni krize &rovych instituci a investhich podnik (BRRD), mimo jiné
piijetim nového zakon& 374/2015 Sbh., o ozdravnych postupeébseni krize ng
finanénim trhu, a novelizaci Zakona o bankach a zakot&2/2006 Sb., o Upadk
a zpisobech jehdeSeni (insolveii zakon), ve z&ni pozdjSich pgedpigi. Na
zakladk predem dané hierarchie tzv. bail-in postuqudou v pipads krize banky
uspokojovani ¥fitelé banky, picemz mezi prvnimi mohou byt zasazeni viastr
dluhopigi (odpisemti konverzi dluhopis na kapital).

—

c

Ci

—

B.5 Skupina Emitenta Emitent je jedinou bankou skupiny Equa a zaiidk@nsolidujici getni jednotkou

Do konsolid&ni skupiny déle p#tspole&nost Equa Financial Services s.r.@.0Ok
285 09 099 (dale jenEFS" nebo 'ticefina spol&nost’), a od roku 2015 take
spol&nost Equa Sales & Distribution s.r.aCQ: 032 00 663 (dale jefESD" nebo
"sesterska spol&nost’). 100% vlastnikem EFS je Emitent a 100% vlastmik
ESD je spolénost Equa Group Limited (dale téEGL"), jediny akcion&
Emitenta.

[}

Nize je graf skupiny Equa bank:

Equa Group Limited
100,00% 100,00%
Equa Sales & Distribution Equa bank a.s.
s.r.o.
l 100,00%
] «konsolidaéni celek

Equa Financial Services
s.r.o.

(pozn.: procentualni podily zobrazuji vzdy viaskyipodil a podil na hlasovacigh
pravech)

B.9 Prognézy&i odhady zisku NepouZzij¢ se; Emitent prognézu ani odhad zisku dieilt

B.10 Vyhrady ve zpravach auditora| NepouZije se; vSechny zpravy auditora k historicKimancnim informacim byly
bez vyhradi varovani.

B.12 | Historické finané&ni a provozni | V nasledujicich tabulkéclsou uvedeny vybrané zéakladni ekonomické ukaz
Gdaje Emitenta vychéazejici z konsolidovanychetnich vyka# Emitenta sestavenych
podle mezinarodnich standan&etniho vykaznictvi ve zmi piijatém Evropskou
unii (IFRS).

Prehled vybranych historickych finanich a provoznich Gdajpro finaréni roky

korgici 31.12. 2016 a 31.12. 2015 z auditované kasheehné detni zaérky

zarok 2016 sestavené dle IFRS (tatetai zaerka obsahuje i konsolidovan
Udaje za rok 2015; auditovana konsolidovadétii za¥rka za rok 2015 byla
sestavena dléeskych detnich standaid (dale jen CAS") a Udaje z ni nejso
soutasti vybranych historickych Gdapize) v mil. K:

[0}
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31.12.2016 31.12.2015

Bilancni suma 43 936 36 818
Pohleddvky za klienty 32 007 27 147
Vlastni a mensinovy kapital 3294 2864
Zakladni kapital 2260 2260
Ostatni kapitdlové fondy 1157 960
Neuhrazena ztrata -189 -444
Cisté Grokové a obdobné vynosy 1164 852
Cisté naklady na poplatky a provize -18 -11
Spravni ndklady -881 -871
Odpisy a amortizace -131 -131
Cista ztrata ze znehodnoceni Uvér( a pohledavek -187 -189
Ztrata za ucetni obdobi pfed zdanénim -39 -367
Pocet schvdlenych hypotecnich Gvérl (za dany rok, ks) 2145 2908
Objem schvélenych hypotecnich Gvéru (za dany rok, mil. K¢) 3938 4727
Kapitalova primérenost (*) (%) 12,78% 14,93%
Pocet obchodnich mist 59 58
Pocet zaméstnancl (evidencni k datu) 595 587

(*) nekonsolidovany udaj pouze za Equa banka.s.

Od data posledniho auditovaného fitraiho vykazu Emitent neuvginil zadné
dalSi auditované finani informace.

Od data posledniho auditovaného fitr@iho vykazu nedosSlo k zadné vyznam
negativni zmné vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym 2mam finagni nebo
obchodni situace Emitenta.

B.13 Popis veskerych nedavnych Od cata posledniho auditovaného fiafho vykazu nedodlo k zadné udal
udalosti specifickych pro specifické pro Emitenta, ktera byélm nebo mohla mit podstatny vyznarti
Emitenta hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

B.14 | ZaAvislost na subjektech ve EFS vznikla zapisem do obctniho rejstiku jako PLEIONE s.r.o. dn

skupiné

30. 12. 2008. JejimipdnEtem ¢innosti je poskytovani bankovni infrastruktu
(sestavajici z hmotného a zejména z nehmotnéhotkupjrmou finakgniho
leasingu matiské spolénosti. V pibéhu roku 2016 byla atSina tohoto majetku
prodana fimo Emitentovi. Od srpna 2016 je mira zavislostiteénta na EFS zcel
nevyznamna.

ESD vznikla zapisem do obchodniho réjat dne 15. 7. 2014. Jejinfquimétem
¢innosti je poskytovani outsourcingovych sluzeb seejici s distribuci 4
prodejem produki Emitenta a servisnindinnostmi klientského portfolia Emitent
a zprostedkovani spdebitelskych Ugri. Vzhledem ke skutmosti, Zze Emitent ma
i vlastni pobgkovou st’, neni Emitent na ESD zavisly.

V minulych letech byly ovladajici osobou (EGL) pigelr, vzdy them prvniho
&tvrtleti, uhrazeny ztraty Emitenta reuichozich obdobi dle individualni CA
Ucetni zaerky. DoSlo také k postupnému navySeni ostatniclitélapych fond:
Emitenta (1 157 mil. Kk 31. 12. 2016).

ry

D

Informace o skupi® Emitenta jsou rowt uvedeny v prvcich B.5 a B.16.
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B.15 Hlavni &innosti Emitenta Prednétem podnikani Emitenta je prowdd bankovnich obchdda poskytovani
bankovnich sluzeb v tuzemsku i ve vztahu k zakifgradle pravnich fedpisi pro
¢innost bank.

Prednttem podnikani je zejména:

. prijimani vkladi od verejnosti,

. poskytovani Ggra,

. platebni styk a atiovani,

. vykon funkce depozité,

. poskytovani zaruk,

. investovani do cennych pafina vlastni det, a

. poskytovani bankovnich informaci.

B.1€ Ovladajici osoba Spol&nost Equa Group Limited se sidlem B2, Industry $t@ermi, QRM 3000
Maltska republika, je jedinym akciofein banky a tedy osobou ovladaj(ci
Emitenta.

B.17 Rating Emitenta nebo jeho Nepouzije se; Emitentovi ani jeho dluhovym cennyapiim nebyl gidélen
dluhovych cennych papif rating.

ODDIL C — CENNE PAPIRY

Cci1 Dluhopisy Dluhopisy jsou vydavany v ramci Dluhopisového peogu s maximalni celkovou
jmenovitou hodnotou nesplacenych dluhéprs000.000.000 K a dobou trvani
Dluhopisového programu 5 let.

Dluhopisy jsou [(listinné) / zaknihované] cenné pape forne [na jméno / naad
/ na dorditele]. [Dluhopisy jsou zastoupeny Shym dluhopisem.]

Dluhopisim byl Centralnim depozitdm cennych papir a.s., pidélen kod I1SIN

[e].

Cc.2 Ména Dluhopisi [Korunaceskéa (CZK) / #]]

C5 Prevoditelnost Dluhopigi Prevoditelnost Dluhopis[ani Kup6ni] neni omezena.

c.8 Popis prav spojenych s Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhdpispravuji emisni podminky
Dluhopisy Dluhopigi.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatinpréé hodnoty ke dni jejich
splatnosti [a pravo na vynos z Dluhaljis Jmenovita hodnota je splatna
[jednorazo¥ ke Dni konéné splatnosti dluhopis/ po ¢astech (Dluhopisy jsoul
amortizované)].

[Emitent mé& pravo (call opci) pozadat Vlastniky Bdpisi o odkup jejich
Dluhopigi k [e] (takové oznameni o odkupu bude tejaéno na webovych
strankach Emitenta ndjde [60 (Sedesat) /o]] dni a nejpozdji [40 (Styticet) /
[#]] dni pred gisluSnym dnem odkupu).]

=

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo (put opci) poaéEmitenta o odkup svyc
Dluhopisi k [e] (pisemi (nebo jinym zfisobem dohodnutym individu&n
s Emitentem) nejdve [60 (Sedesat) #]] dni a nejpozdji [40 (Gtyricet) / [o]] dni
pied gisluSnym dnem odkupu).]

[Emitent ma pravo &init Dluhopisy pgedtasré splatnymi k p], avSak za
piedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami VIagmilDluhopisi na svych
webovych strankach nejde [60 (Sedesat) 4[] dni a nejpozdji [45 (Ctyticet pBt)

/ [e]] dni pred takovym pisluSnym datemiediasného splaceni.]

[Kazdy Vlastnik Dluhopisu ma pravo pozadat teq@asné splaceni svych
Dluhopisi k [e], pokud toto své rozhodnuti oznami pisemnym ozméme
ur¢enym Emitentovi a dotienym Administratorovi na adresuddné provozovny
nejdive [60 (Sedesat) /o] dni a nejpozdji [45 (Styricet pst) / [e]] dni pred
takovym gisluSnym datemipdéasného splaceni.]
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S Dluhopisy je dale spojeno pravo zadat tip&dech nepkni povinnosti
piedtasné splaceni Dluhoyiis

S Dluhopisy je téz spojeno pravéastnit se a hlasovat na sefch Viastnik

Dluhopisi v pripadech, kdy je takova sike svolana v souladu se Zakonem o

dluhopisech, resp. emisnimi podminkami Dluhbpis
[Pro nepodizené Dluhopisy se uvede:

[Dluhopisy a veskeré Emitentovy dluhgdi Vlastnikim Dluhopisi [a Vlastnikim

Kupoéni] vyplyvajici z Dluhopié [a Kupéri] zakladaji gimé, obecné, nezaj&té,

nepodmikné a nepoidzené dluhy Emitenta, které jsou a budou co dagicsvého
uspokojeni rovnocennédri passl) jak mezi sebou navzajem, tak i alesp
rovnocenné & vSem dalSim saiasnym i budoucim neptidenym a
nezajisénym dluhim Emitenta, s vyjimkouéth dluhi Emitenta, u nichz stano
jinak kogentni ustanoveni pravniciedpisi.]

[Pro podfizené Dluhopisy se uvede:

[Dluhy z Dluhopisi [a Kupéri] piedstavuji pimé, nepodmigné a nezajigné
dluhy Emitenta, poidzené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jdmudau co
do pdadi svého uspokojeni rovnocenpari passy mezi sebou navzajem.

V pripact (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vyddonzhodnuti o Gpadky
Emitenta budou pohledavky odpovidajici pindv spojenym s pdézenymi
Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech ngtatpohledavek, s vyjimko
pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdolpooiminkou potizenosti.
Pohledavky ze vSech piidenych Dluhopi& a ostatni pohledavky, které jsq
vazany stejnou nebo obdobnou podminkoufzediosti, se uspokojuji podle své
poradi.]

[Pro Dluhopisy vydavané jako hypaftei zastavni listy se uvede:

[Jmenovitd hodnota Emitentem vydanych a nespla¢ehypoténich zastavnich
listd v okghu (tj. vydanych v ramci Dluhopisového programu mehimo rg)),
jakoz i jejich pordrného vynosu, bude pinkryta pohledavkami z hypateich
Gavéri nebo jejich ¢astmi, popipacc nahradnim zjpsobem podle Zakon
o dluhopisech.]

[e]

—

no

}*

C.9

Vynos Dluhopidi

[Pro Dluhopisy s pevnym Urokovym vynosem se uvede:

[Dluhopisy jsou Uréeny pevnou Urokovou sazboel 26 p.a.]

[Pro dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou se uvgde

[Dluhopisy ponesou pohyblivy Urokovy vynos odpoyiciahodnot Referegni
sazby pPRIBOR /eEURIBOR /eLIBOR] platné pro pislusné Vynosové obdol
[zvySené | sniZzené] o Marzi [ve vy$i][% p.a.]]

[MarZe [pro o] [Vynosové obhdobi / Vynosovych obdobi]] je rovreg 6 p.a.]
NEBO

[Dluhopisy ponesou pohyblivy trokovy vynos odpoyidiapro kazdé fislusné
Vynosové obdobi vysledné hoddatasledujiciho vzorce pro vypet Grokové
sazby, do kterého bude dosazena hodnota Référesazby, [Marze] [a/neb
koeficientul]:

X=R [+ [M +-/*K] ,

pficemz promdnné uZzité ve vzorci maji nasledujici vyznam:

X .. sazba pro fislusné Vynosové obdobi (v % p.a.);

M...... marze [pro p] [VyLosové obdobi / VyLosovylh obdobi]];]

[Marze je omezena [minimalni hodnotoe] | maximalni hodnotoud]].]

k... koeficient [pro p] [Vynosové obdobi / Vynosovych obdobi]] ve vyéi]]
R ..... Referenni sazba, tj. [hodnota]ePRIBOR / eEURIBOR / ¢LIBOR]
[pro prislusné Vynosové obdobi / pro nasledujici Vynosawdobi fe].
[Referergni sazba je omezena [minimalni hodnotel/[maximalni hodnotous]].]

[Hranata zavorka u vySe uvedenych viansamena, Zze dana prémnma mize byt
vyuZita ve vzorci uvedeném wiguSném Emisnim dodatku s jakymk

—

10
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matematickym znaménkem, které nasleduje, neb&aetarondnna nemusi byt
ve vzorci pouZitaibec]

[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu se uvgde:

[Dluhopisy nejsou Urgeny. Vynos z Dluhopis je pledstavovan rozdilem mez
jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emiskimzem.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvéde:

[Pro [e] Vynosové obdobi bude vynos stanoven jakeefde se specifikace
pevného vynosu / pohyblivého vynosu / vynosu na dé&kontu, jak je uvedeng
vySe pro jednotlivd Vynosovéa obdpbi

[Dnem vyplaty Grok je [e ae] [kazdého roku]. [Prvnim Dnem vyplaty UGribke
[e].] / [Vynosy z Dluhopid budou vyplaceny jednorazéwke Dni kongné
splatnosti dluhopis/ kumulovas k [e].]

Dluhopisy jsou splatné [jednorazoke Dni konéné splatnosti dluhopi$ /
[postupr (tj. jde o amortizované Dluhopisy). Jmenovitad hat@dn splacens
v [pravidelnych / nepravidelnych] splatkach, jakujeedeno nize:

[e]].
Dnem konéné splatnosti Diuhopisje [e].

[Schize vlastnik Dluhopisi miZze usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou
osobu za spot@mého zastupce ap#ét jej vsouladu s pravnimi rpdpisy
spol&nym uplat@nim prav u soudu nebo u jiného organu anebo kantmlreni
emisnich podminek Dluhofig / [Spol&nym zastupcem vlastnikDluhopisi byl
ustanoven4].]

C.10

Derivatova slozka platby urokd

NepouZije se; Dluhopisy nenesou derivatovou slagkosu.

c11

Frijeti Dluhopisi na
regulovany éi jiny trh

[Emitent pozadal oifjeti Dluhopigi k obchodovani na [Regulovaném trhu BCI
/ [uvede se fislusny trh ¢& mnohostranny obchodni systdh/ [Dluhopisy byly
pcXinaje [o] prijaty k obchodovani na [Regulovaném trhu BCPPLvede se
pifislusny trhéi mnohostranny obchodni systdrh/ [Emitent ani jina osoba s jeh
svolenim & védomim nepozadala o fieti Dluhopigi k obchodovani na
regulovanénti jiném trhu cennych pagirani v Ceské republice ani v zahrahi
ani v mnohostranném obchodnim systému.]

(]

ODDIL D - RIZIKA

D.2

Hlavni rizika specificka pro
Emitenta

Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi zahrnyfedevSim nasledujidi
faktory:

* globalni finakni krize, kreditni krize eurozény a s nimi spojexkpnomicky
pokles n¢l a nadéle rize mit negativni efekt na bankovni sektoCeské
republice, ¥etn Emitenta;

+ nasledné finami i Gvérové krize globalni, v eurozémebo vCeské republice
mohou vést ke zhorSeni &evé kvality ceskych finagnich instituci ¢etrg
Emitenta;

—

« socialni, ekonomickéi politické zmeny v Ceské republice by mohly m
negativni dopad na Emitenta;

« riziko poklesu vykonnostieské ekonomiky iire negativs ovlivnit vysledek
podnikani Emitenta, coz by v zavaznyckppdech mohlo vést ke snizepé
schopnosti¢i k Uplné neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplijea z
Dluhopisi;

» zavislost Emitenta na éxovych podminkach v klientském sektoru do&réa
miry ovlivnéné faktory, které jsou mimo kontrolu Emitenta, jajeonap.
celkova hospodékéa vykonnost a makroekonomicka situacéeské republice
a/nebo regulace ze strafigské narodni banky;

« ovlivnéni aktivit Emitenta v_d@isledku trznich vykyk, konkrété se jednd
o piijmy, které Emitent generuje ze svych transakebto zavisejicich
na vyvoji trznich cen, jez jsouisledkemrtady faktofi, které jsou mimo
kontrolu Emitenta;

11
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na UzemiCeské republikyeli Emitent velké nie konkurenci v bankovnim
finantnim sektoru, ktera dale postupmaiiista, diky no¥ vznikajicim bankam
a bankam, které jsou na lokalnim trhude®tilo zavedené a pokousi se pog
své trzni postavent;

zmeény v pravnichgi regulanich opatenich vCeské republicei Evropské
unii, v¢etrg legislativy finargniho a bankovniho sektoru, mohou mit negati
dopad na Emitenta;

Rada Evropské uniefiala snernici ¢. 2014/59/EU, kterou se stanovi ram
pro ozdravné postupyraSeni krize G&rovych instituci a investnich podniki,

jejimz (&elem je umoznit podniknout &rovym institucim a investnim

podnikim sérii kroki v pripad rizika jejich selhani; implementace &mice
¢ podnikani v ni obsazenych krbkmiZze mit vyznamny dopad natrz
hodnotu Dluhopi& a/nebo plani dluhi z Dluhopis;

riziko ztraty kl€ovych zamistnané ohroZuje potencidlistu a schopnos
UspESre implementovat zvolenou strategii, zardale existuje riziko potizi s
ziskanim a udrzenim novych z&stnang;

operd&ni _rizika spojena s bankovnim sektoreffegstavuji zejména rizik
ztraty Emitenta vlivem nedostditknebo selhani vritich proces, lidského
faktoru nebo systéim ¢i riziko ztraty vlivem vigjSich udalosti, getrg rizika

pravniho arizika ztraty vidledku porusSenrii nenapl@ni regulatornich norem;

insolveréni a dalsi zakony atedpisy upravujici pravasiiteli v Ceské
republice mohou omezit schopnost Emitenta ziskaanfni prostedky
z nesplacenych dluh

Emitent je zavisly na udeni bankovni licence a dalSich licencich nezbytn
pro &ely podnikatelské€innosti Emitenta;

uwvérové riziko — riziko selhani smiuvni strany tim, edostoji svym
povinnostem podle podminek smlouvy;

trzni riziko — riziko ztraty hodnoty obchodniho folia banky vyplyvajici
ze zn¥n cen, minovych kurd a sazeb na fingnich trzich. V rdmci trznic
rizik banka rozliSuje zejména Urokové riziko jakako ztraty (snizendistého
Urokového pijmu) zpisobené rozdilnou strukturou aktiv a pasiv banky
pohybu Urokovych sazeb na trhu (invé&stiportfolio);

urokoveé riziko — riziko ztraty (snizertistého urokovéhoifjmu) zpisobené
rozdilnou strukturou aktiv a pasiv bankii pohybu Grokovych sazeb na trh
(investiéni portfolio);

ménove riziko - riziko zminy kurzu nén, v nichz jsou denominovana aktivg
pasiva; a

likviditni riziko — neschopnost banky dostat svymvimnostem nebo obnov
financovani svych aktiv.

D.3

Hlavni rizika specificka pro
Dluhopisy

Rizikové faktory vztahujici se Dluhopisim zahrnuji pedevSim nasledu;ji
faktory:

Dluhopisy jsou komplexnim fin&nim nastrojem a vhodnost takové invest
musi investor s ohledem na své znalosti a zazethv peivazit.

Prijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani Eaniem nfize v konéném
disledku znamenat, Ze vipac insolvergniho fizeni budou pohledavk
vlastniki Dluhopidi z Dluhopigi uspokojeny v mensi ifd, nez kdyby k fijeti

takového dluhového financovani nedoslo.

Obchodovéni s Dluhopisyithe byt més likvidni nez obchodovani s jinynii

dluhovymi cennymi papiry.

Zmeéna pravnich fedpigi v budoucnu rize negativaa ovlivnit hodnotu
Dluhopisi.

Od 1. 1. 2014 doslo Ceské republice k rozsahlé rekodifikaci soukromg
prava, ¥etns pravnich pedpidi, které se budou vztahovat na Emitenta a vzt
mezi Emitentem a Vlastniky Dluhogis Absence relevantni judikatury
neustalenost vykladu novych pravnidredgpidi - a z toho vyplyvajici pravn
nejistota - mohou mit negativni vliv na sgh dluhi vyplyvajicich
z Dluhopig.
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- Investeéni aktivity nskterych investok jsou pgedmétem regulace a j
na uvazeni takového investora, zda je gjonvestice do Dluhopispripustna.

- Navratnost investic do Dluhogismohou negativé ovlivnit rizné poplatky

tietich stran (nap zprostedkovatelské poplatky nebo poplatky za vedeni

evidence Dluhopiy).

- Navratnost investic do Dluhogismize byt negativé ovlivnéna daovym
zatizenim.

- Navratnost investic do Dluhopisnize byt negativé ovlivnéna vysi inflace.
[Pro Dluhopisy vydavané jako hypatei zastavni listy se uvede:

- [Zvyhodrené postaveni vlastnika hypoitdéch zastavnich ligtv piipadném
insolvertnim fizeni wi¢i Emitentovi je zavislé na Uspnosti vykonu
zastavniho prava k nemovitostem, které slouzi i§#aj hypot&nich Uwra
pouzitych pra:adné kryti.]

[Pro Dluhopisy denominované v cizidné se uvedd:
- [Dluhopisy jsou vystaveny riziku zm srénnych kurz.]

[Pro Dluhopisy, u nichz ma Emitent moznost jéguasré splatit nebo m4|
opci na odkoupeni fed splatnosti se uvede:

- [Emitent miZe [Dluhopisy pectasré splatit] [nebo také]/ [uplatnit call opcin
odkup Dluhopié pied splatnosti], a tim vystavit investora riziku§iiio nez
ptedpokladaného vynosu.]

[Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem se uvégde:

- [Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dd&ruktury jejich
kombinace a délky vynosovych obdobi, obdobna rifé#e@ pro Dluhopisy|
s pevnym, resp. pohyblivym vynosem, resp. vynosenbaei diskontu (viz
nize), nicméa vzhledem k jejich konstrukci je¢2Si odhadnout a posoudi

celkovy dopad zmm trznich drokovych sazeb na jejich cenu nebo yysi

piedpokladaného vynosu.]
[Pro Dluhopisy s pevnym Grokovym vynosem se uvede:

- [Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou jsou vystgveriku poklesu jejich
ceny v disledku fistu trznich drokovych sazeb.]
[Pro Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem se wigd

- [Dluhopisy s pohyblivou Grokovou sazbou jsou waysny riziku pohybu
Urokovych sazeb a nejistote vySi Grokovéhoifjmu.]
[Pro Dluhopisy s vynosem na bazi diskontuse uvgde:

- [Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu jsou vystawriziku snizeni jejich
ceny v disledku fistu trznich drokovych sazeb.]
[Pro podiizené Dluhopisy se uvede:

- [Za uritych podminek budou pohledavky z ptmbnych Dluhopis
uspokojeny az po uspokojeni vSech ndfmmhych pohledavek.]

- [Obchodovani s pdtzenymi Dluhopisy na [BCPP #]] muze byt méa likvidni
nez v gipads nepodizenych Dluhopis.]

ODDIL E - NABIDKA

D

E.2b Diivody nabidky a pouziti Dluhopisy jsou vydavany za c¢élem zaji&ni finartnich prostedki

Vynosii pro uskutéiovani podnikatelskécinnosti Emitenta [, #etre poskytovani
hypote&nich Gwra].

E.3 Popis podminek nabidky [Nepouzije se; Dluhopisy nebudou nabizenyey®@ ve smyslu fisluSnych

pravnich pedpigi]

[V pFipac¥ ve’ejné nabidky se uvede:

[Dluhopisy budou distribuovany cestourgmé nabidky.]
[Verejna nabidka patii od [e] do [e].]

[Emitent / Obchodnik / Obchodnici] bude/budou Dipisy az do [celkové
jmenovité hodnotyq] / celkové pedpokladané jmenovité hodnoty Emise] nabi
[tuzemskym /[a] zahratnim] [/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailawy
/ kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejménretailovym)] investam,
v ramci [primarniho / sekundarniho] trhu.]

[Pri verfejné nabidcéinéné [Emitentem / Obchodnikem / Obchodniky] bude ¢
za nabizené Dluhopisy [rovna&][% jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopi

zet

ena
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[po dobu p] [a pak nasled¥] [uréena vZzdy na zéklgdktualnich trznich podmine
a bude pravidekuveejiovana na webovych strankach [Emitenta / Obchodh
jednotlivych Obchodnil] v sekci/sekcichd]].]

[Investai budou oslovovani [Emitentem / Obchodnikem] a \mvk podani
objednavky ke koupi Dluhopis Minimalni jmenovita hodnota Dluhogiskterou
bude jednotlivy investor opra¥n koupit, budecinit [e]. Maximalni objem
jmenovité hodnoty DluhopispoZadovany jednotlivym investorem v objedna
je omezen [celkovym objemem nabizenych Dluhigpis [e].] [Emitent /
Obchodnik] je oprawn nabidky investdr dle svého vyhradniho uvazeni kréti
Koneina jmenovitad hodnota Dluhojigridélena jednotlivému investorovi bud
uvedena v potvrzeni ofipeti nabidky, které bude [Emitent / Obchodnik] ilats
jednotlivym investoim (poStou nebo za pouziti prisiki komunikace
na dalku).] / #]]

x N

L]

D

[=]

E.4 Zajem fyzickych a [Dle védomi Emitenta nemé zadné z fyzickych ani pravnibkgsob zgastrénych
pravnickych osob na Emisi¢i nabidce Dluhopis na takové Emisti nabidce zajem, ktery by byl pn
zUéastnénych v Emisi/nabidce | takovou Emisii nabidku Dluhopig podstatny.]

[[e] pisobi téz v pozici [Administratora, Agenta pro vypoa Kota&niho agenta
Emise]. [[¢] vede evidenci vlastnikpodili na Skrném dluhopisu.]] /4]
E.7 Odhad nékladi Uétovanych [e]

investorovi
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B. RIZIKOVE FAKTORY

(1) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICI SE K CENNEMU PAPIRU
Rizika spojena s Dluhopisy mohou byt réletha do nasledujicich kategorii.

Obecna rizika spojena s Dluhopisy

Potencialni investor do Dluhogisi musi sam podle svych pém urit vhodnost takové investice. Kazdy investor b§ m
predevsim:

(a) mit dostaténé znalosti a zkuSenosti k&lnému ocetni Dluhopidl, vyhod a rizik investice do Dluhogiisa ohodnotit
informace obsazené v tomto Zakladnim prospektat( jeho gipadnych dodat¥ a gislusSném Emisnim dodatku
obsahujicim konmé podminky nabidkyipmo nebo odkazem;

(b) mit znalosti o fimétenych analytickych nastrojich k ocen a fistup k nim, a to vzdy v kontextu své konkrétni
finarkni situace, investice do Dluhopisa jejiho dopadu na své celkové invéstiportfolio;

(c) mit dostaténé finareni prostedky a likviditu k tomu, aby bylifpraven nést vSechna rizika investice do Dluhipis
a to wetre Dluhopidi v cizich nénach;

(d) Uplné rozunét podminkdm Dluhopis (predevSim Emisnim podminkadm, tomuto Zakladnimu pidspegeho
ptipadnym dodatkm a gisluSnému Emisnimu dodatku obsahujicimu kagepodminky nabidky) a byt seznamen
s chovaninti vyvojem jakéhokoliv pisluSného ukazatele nebo fikarho trhu; a

(e) byt schopen ocenit (ldiusam nebo s pomoci finamiho poradce) mozné scéaadalSiho vyvoje ekonomiky,
urokovych sazeb nebo jinych fakiigkteré mohou mit vliv na jeho investici a na jefsbopnost nést mozna rizika.

Dluhopisy jako komplexni finanéni nastroj

Nékteré Dluhopisy mohou byt navrzeny tak, Zedstavuji komplexni finami néstroj. Institucionélni invesfoobvykle
nekupuji komplexni finatni nastroje jako své jediné investice. Instituclon@vestdi nakupuji komplexni finaini nastroje
s imétenym rizikem, jehoz vySe jsou sidomi, s cilem snizit riziko nebo zvysit vynos svyeikovych portfolii. Potencialni
investor by nerd investovat do Dluhopis které jsou komplexnim fing&nim nastrojem, bez odborného posouzeni (kt&ré u
samci spolu s finadnim poradcem) vyvoje vynosu Dluhopisu zé&nicich se podminek determinujicich hodnotu Dluhbpis
dopadu, ktery bude takova investice mit na ingasportfolio potencialniho investora.

Riziko prijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Neexistuje Zzadné vyznamné pravni omezeni tykagicdldemu a podminek jakéhokoli budouciho néfzetého dluhového
financovani Emitenta, které by vyplyvalo z Emisnfgbdminek. Bjeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovaniiza
v kong&ném disledku znamenat, ze vipad insolveréniho fizeni budou pohledavky vlastiikDluhopigi z Dluhopis
uspokojeny v menSi ifd, nez kdyby kfijeti takového dluhového financovani nedosloa&em dluhového financovani
Emitenta také roste riziko, Ze se Emiteritzendostat do prodleni s glim svych dlufi z Dluhopis.

Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany jadkeéhopisy, které maji bytijjaty k obchodovani na regulovaném trhu,
zamysli Emitent pozadat o jejichijeti k obchodovani na BCPP. Konkrétni segment mgniého trhu BCPP, na kterém
mohou byt Dluhopisy taktoifjaty k obchodovani, bude tgsrén v rislusném Emisnim dodatkabsahujicim konmmé
podminky nabidky. Emisni dodatekibe rovréz stanovit, Ze Dluhopisy takové Emise budou obckédyp na jiném
regulovaném trhu cennych papinebo nebudou obchodovany na zadném regulovanémcehnych papir Bez ohledu
na fijeti Dluhopigi k obchodovani na regulovaném trhu figmexistovat ujigni, Ze se vytvid dostaténg likvidni sekundarni
trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytkip Ze takovy sekundarni trh bude trvat. Skotest, Ze Dluhopisy mohou byfijaty

k obchodovani na regulovaném trhu, nemusihuést k vyssi likvidig takovych Dluhopig oproti Dluhopigm negijatym

k obchodovani na regulovaném trhu. ¥pack Dluhopisi negijatych k obchodovani na regulovaném trhtizen byt naopak

obtizné ocenit takové Dluhopisy, coiize mit negativni dopad na jejich likviditu. NEgadném nelikvidnim trhu nemusi byt
investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za addki/trzni cenu.

M é&nové riziko

Drzitel Dluhopisu denominovaného v cizémé je vystaven riziku z&n sneénnych kurii, které mohou ovlivnit kon@y vynos
¢i vySi castky @i splaceni takovych Dluhopis Nagiklad znéna v hodnat jakékoliv cizi nény vici ¢eské korud vyusti v
ptislusnou zrénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v téxd msné a gisluSnou zrdnu hodnoty jistiny a
urokovych plateb &ginénych v této cizi iné dle pravidel takovych Dluhopis Pokud se vychozi stnny kurz snizi a hodnota

koruny v disledku toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnotayistiirokovych plateb vyjéenych v korunach v tomtaipads
klesne.
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Poplatky

Celkova navratnost investic do DluhapisniZze byt ovliviena Grovni poplatk Gétovanych zprogedkovatelem emise
Dluhopigi nebo zprosedkovatelem kouggprodeje Dluhopi& nebo @tovanych relevantnim zéovacim systémem
pouzivanym investorem. Takova osoba nebo instduo#ze (Etovat poplatky zaifzeni a vedeni investiiho (tu, prevody
cennych papir, sluzby spojené s Gschovou cennych pgpapod. Emitent proto dopafuje budoucim investém do
Dluhopigi, aby se seznamili s podklady, na jejichz zakladdou @tovany poplatky v souvislosti s Dluhopisy.

Riziko nesplaceni

Dluhopisy steji jako jakykoli jiny dluh podléhaji riziku nespladerza ugitych okolnosti nize dojit k tomu, Ze Emitent
nebude schopen vyplacet Uroky z Dluhépis jejich jmenovitou hodnotu v pIné vySi a hodnotiullopisi pro Vlastniky
Dluhopigi pti jejich splacenti prodeji na trhu rize byt nizSi nez vySe jejichipodni investice, ficemz za ufitych okolnosti
miZe byt hodnota i nulova.

Riziko predasného splaceni

V Emisnim dodatku bude stanoveno, zda méa Emitentqsplatit Dluhopisy fisluSné Emisefed datem jejich splatnosti
odkoupit na zaklatlopce (option call right). Pokud Emitent spkitbdkoupi jakékoliv Dluhopisy ¢které Emise fed datem
jejich splatnosti, je drzitel Dluhopisvystaven riziku nizSiho neZgdpokladaného vynosu #ibdu takového fediasného
splaceni¢i odkoupeni. Emitent fiZe napiklad vykonat své aofmi pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhipis
na kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze tovawize byt schopen reinvestovat splacené vynosy poozfiuhopis

S niz§im vynosem.

Zdangni

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopi& by si nEli byt védomi, Ze mohou byt nuceni zaplatit damebo jiné narokyi
poplatky v souladu s pravem a zvyklostmi statu,kterém dochéazi k ipvodu Dluhopis, nebo jiného v dané situaci
relevantniho statu. V &kterych statech nemusi byt k dispozici zadna dficidtanoviska d@ovych Gadi nebo soudni
rozhodnuti k finatinim nastrajm, jako jsou Dluhopisy. Potencialni investoy se nendli pii ziskani, prodejéi splaceni&chto
Dluhopigi spoléhat na stimé shrnuti digovych otdzek obsazené v tomto Zakladnim prospedhw miipadré v prisluSném
Emisnim dodatku, ale #h by jednat podle dopotieni svych d#ovych poradé ohledr® jejich individualniho zdagni.

Inflace

Potencialni kupujicéi prodavajici Dluhopis by si n€li byt védomi, Ze pokud Dluhopisy neobsahuji protiifia dolozku,

miZe redlna hodnota investice do Dluhdgitesat zarove s tim, jak inflace snizuje hodnotwny. Inflace roviz zpisobuje

pokles reélného vynosu z DluhopiPokud vySe inflaceipkrati vySi nominalnich vynds z Dluhopisi, hodnota realnych
vynogi z Dluhopigi bude negativni.

Zakonnost koupgé

Potencialni kupujici Dluhopis(zejména zahraémi osoby) by si i byt védomi, Zze koup Dluhopidi mize byt gednétem
zakonnych omezeni oviijicich platnost jejich nabyti. Emitent ani kterfiko¢len jeho koncernu, nema ani tiepira
odpowdnost za zakonnost nabyti Dluhapisotencialnim kupujicim Dluhopis & uz podle zakoin statu (jurisdikce) jeho
zaloZeni nebo statu (jurisdikce), kdegany (pokud se liSi). Potenciélni kupujici se riém spoléhat na Emitenta nebo
kteréhokolivelena jeho koncernu v souvislosti se svym rozhodowéhledr zdkonnosti ziskani Dluhogiis

Zména prava

Emisni podminky Dluhopisseftidi ¢eskym pravem platnym k datu tohoto Zakladniho peksp Nenize byt poskytnuta
jakakoliv zaruka ohledhdusledki jakéhokoliv soudniho rozhodnuti nebo&my ¢eského prava nebdedni praxe po datu
tohoto Zakladniho prospektu.

Rekodifikace soukromého prava

Od 1. 1. 2014 doslo Geské republice k rozsahlé rekodifikaci soukroméhava, zejména nabyleinnosti novy obansky
zakonik (zékorg. 89/2012 Sb.), zdkon o obchodnich korporacichozék90/2012 Sh.) gada dalSich souvisejicich pravnich
predpidi, které se budou vztahovat na Emitenta a vztahy BEmei#entem a vlastniky DluhopisNoveé pravni fedpisy, mimo
jiné, predstavilyfadu novych pravnich institiyt zmenily do zn@&né miry koncept absolutni a relativni neplatnosiivpich
jednani a kogentnosti a dispozitivnosti pravnictena

V sowasné dob neexistuje k novym institiitn a pravnim situacim relevantni rozhodovaci praxeisa pravni vyklady a
komentde k jednotlivym ustanovenim novych pravnicieqpisi se viadk piipadi vyznami liSi. Absence relevantni
judikatury a neustalenost vykladu novych pravnitgdpisi - a z toho vyplyvajici pravni nejistota - mohou mégativni vliv
na splréni dluhi vyplyvajicich z jakychkoli Dluhopis
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Zvlastni rizika spojena s miznymi druhy Dluhopisi

Dluhopisy s pevnou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou je wstariziku poklesu ceny takového Dluhopisuisiédku zngny (ristu)
trznich drokovych sazeb. Zatimco je nominalni Ux@keazba stanovena viguSném Emisnim dodatku po dobu existence
Dluhopisi fixovana, aktualni Urokova sazba na kapitalovém {ttrzni irokova sazbd') se zpravidla derthmeni. Se zninou
trzni Urokové sazby se také&mni cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sazbou, af¥ngém smdru. Pokud se tedy trzni Grokova
sazba zvysi, cena Dluhopisu s pevnou Urokovou sezir@vidla klesne na Groiekdy vynos takového Dluhopisu jélplizné
roven trzni rokové sazbPokud se trzni Grokova sazba naopak snizi, carfepisu s pevnou Urokovou sazbou se zpravidla
zvySi na drovig, kdy vynos takového Dluhopisu jéilplizné roven trzni Grokové saib

Dluhopisy s pohyblivou Urokovou sazbou

Drzitel Dluhopisu s pohyblivou Grokovou sazbou jestaven riziku pohybu Urokovych sazeb a nejistyadkavych gijma.
Pohyblivé Grokové sazby nedéavaji jistotdeni vynosu Dluhopiss pohyblivou Urokovou sazbotggem. Dluhopisy, jejichz
vynos je zavisly na vyvoji hodnot Urokovych sazeBRBOR/EURIBOR/LIBOR) jsou sofistikovanym dluhovym
instrumentem, u oz je vynosgi jeho ¢ast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych Grokovysdzeb, a to s cilem zvySit
vynosovy potenciél Dluhopis Investovani dogchto Dluhopié s sebou v3ak nese riziko, které neni spojovartmstmym
investovanim do &nych dluhopi, a to Ze vysledny vynos Dluhofiibude nizsi, nez vynostinych dluhopié za stejné
obdobi.

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy s vynosem na bézi diskontu nejsou spogepravem na vyplaceni Groku, ale jejich emisnzfepod drovni jejich
jmenovité hodnoty. Namisto pravidelnych plateb drfktedy arokovy fijem do splatnosti ti@n rozdilem mezi jmenovitou
hodnotou Dluhopisu (ted§astkou obdrzenouipsplaceni) a jeho nizS§im emisnim kurzem a refljekttzni Grokovou sazbu.
Drzitel Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu jetayen riziku snizeni ceny takového Dluhopisuiipg@c ristu trznich

urokovych sazeb.

Dluhopisy s kombinovanym vynosem

Pro Dluhopisy s kombinovanym vynosem plati, dielkttrry jejich kombinace a délky vynosovych obdaiiidobna rizika
jako pro Dluhopisy s pevnym, resp. pohyblivym vymms resp. vynosem na bazi diskontu (viz vySe), airenvzhledem

k jejich konstrukci je &Si odhadnout a posoudit celkovy dopackarnrznich Grokovych sazeb na jejich cenu nebo vySi
predpokladaného vynosu.

Podiizené Dluhopisy

Dluhopisy mohou byt pdizenymi dluhopisy ve smyslu ustanoveni § 34 Zakondluhopisech. Pdtzenost Dluhopis
znamena, Ze vifpadt vstupu Emitenta do likvidac& zahajeni insolvetniho fizeni i¢i Emitentovi bude pohledavka
odpovidajici préfm s timto Dluhopisem spojenym uspokojena az tepe, co budou uspokojeny vSechny ostatni
pohledavky za Emitentem, s vyjimkou pohledavekréimou vazany stejnou nebo obdobnou podminkouizsmbsti.
Pohledavky z padizenych Dluhopié a ostatni pohledavky, které jsou vazany stejndo mddobnou podminkou piidenosti,

by se uspokojovaly podle svéhoradi (tj. podle okamziku vzniku).

Nelze zartiit, Ze podizené Dluhopisy budou naiegném trhu obchodovany st&jaktivné jako ¥zné dluhopisy. To fize
vést k tomu, Ze vlastnici takovych gambnych Dluhopis nebudou schopni takové Dluhopisy na trhu prodbee nebo jen
za cenu nizsi, nez by tomu bylo &hych dluhopis.

Limitace zvyhodnéného postaveni vlastnili hypotetnich zastavnich listi v pFipadném insolvegnim Fizeni W€
Emitentovi

Hypotenimi zastavnimi listy jsou dluhopisy, jejichz jmefitd hodnota a po#émny vynos (dale jendiuhy z hypoteénich
zastavnich listi") jsou plrg kryty (i) pohledavkami z hypotaich Ori nebocésti chto pohledavek (tzviadné kryti") a
(i) popfipact téz nahradnim Zpobem (do 10 % jmenovité hodnoty hygotieh zastavnich ligtv okhu vydanych jednim
emitentem, tzv. "nahradni kryti"). P¥adné kryti souhrnu dldhze vSech hypotaich zastavnich ligtEmitenta v oBhu (W&.
Dluhopigi) mohou byt pouzity pouze pohledavky z hygatieh Uwri nebo jejichiasti nepevysujicich 70 % zéstavni hodnoty
zastavenych nemovitosti zajificich tyto pohledavky. Pohledavky z hypatéeh zastavnich ligttvori zvlastni hypoténi
podstatu a jsou ifpack prohlaSeni Upadku emitenta zvyhedé oproti ostatnim pohledavkam. Zastavni hodnctazanych
nemovitosti stanovuje Emitent jako cenu obvyklqiiklédnutim k trvalym a dlouhodétudrzitelnym vlastnostem zastavené
nemovitosti, vynosu dosazitelnémietf osobou p fadném hospodani s ni, praém a zavadam s nemovitosti spojenym a
mistnim podminkam trhu s nemovitostndetre jeho vlivii a predpokladaného vyvoje. Za cenu obvyklou se povazena,
ktera by byla dosazendiprodeji stejné nebo obdobné nemovitosti ke deinsiei podle jejiho stavu a kvality. Je mozné, Ze
vyznamné zhorSeni situace na realitnim trhu by molist ke snizeni Wiku realizace zastavnich prav zgjifcich
pohledavky z hypotmich Gwra. To by znamenalo sniZeni objemu predki uréenych krozdleni mezi viastniky
hypotenich zastavnich ligtv ramci insolvetinihofizeni vi¢i Emitentovi.
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2) RIZIKOVE FAKTORY VZTAHUJICICH SE K EMITENTOVI

Investdi zvaZujici koupi Dluhopisby se i peclivé seznamit s rizikovymi faktory, které ohrozuji huddgodnikatelskou
¢innost Emitenta a schopnost dostat svym dtiuiplynoucim z emise Dluhogpidnvestor by se ghzejména seznamit s timto
Zakladnim prospektem (veémh pripadnych dodaik i s pfisluSnym konkrétnim Emisnim dodatkem obsahujicimcké
podminky nabidky, ve kterych Emitent s nejlepgtiomim pedklada viet nejzavaz#jSich rizikovych faktar, které mohou
vyznamnym zjsobem negativhovlivnit podnikatelskodinnost Emitenta.

Upis, nakup, drzba aifpadny dalsi prodej Dluhopispredstavuiji standardni podnikatelskéinnost, kterd je svou podstatou
mezi které pét i Dluhopisy, jsou uvedena dale v tet@sti Zakladniho prospektu. Uvedena rizika ohroErpiitenta jako
protistranu transakce Upisu/koéiluhopisu, a tim ohroZuji podnikani drzitele Dlpisu. Vet rizik neni Gplny a popis
vycerpavajici. Nezastupuje odbornou analyzu aniFadptavuje investhi doporuweni. Neomezuje prava nebo povinnosti
vyplyvajici z emisnich podminek Dluhdgisdnotlivych Emisi. Rozhodnuti o koupi Dluhdgednotlivych Emisi by éo byt
ucineno az po vlastnim zvazeni vynosnosti, rizikoviilstiditnich pozadavk a casového horizontu investice. Rozhodnuti by
melo predchazet ékladné prostudovani informaci uvedenych v tomtadantu, konkrétnim Emisnim dodatkobsahujicim
konené podminky nabidky, podminkach nabidky Dlulioj@gnotlivych Emisi a rovfz na podgrné analyze pravnicki
daiiovych poradsg.

tykajicich se investice a'gdejit neopodstatmym narokm souvisejicich s Upisem/koupi Dluhdpis

I v situaci, kdy Equa bank podnika v oblasti, ktgr&pojena s relatiémizkym podnikatelskym rizikem, a stasré podléha
piisnymi vrEjSim i vnittnim proceduram, existuji &ité rizikové faktory, které mohou negatévavlivnit schopnost Equa bank
splnit své dluhy z Dluhopis Tyto rizikové faktory jsou rozepsanynasledujicich odstavcich.

Globalni finanéni krize, kreditni krize eurozény a s nimi spojeakonomicky pokles # a nadale nize mit negativni efekt
na bankovni sektor eské republice, detné Emitenta

Extrémni volatilita a naruSeni globalniho kapitalinérovych trhi od poloviny roku 2007 &ty vyznamny negativni dopad na
vykon mezinarodniho bankovniho sektoru. Tyto faktovlivnily finanéni trhy po celém si¢ a vedly k bezprecedentnimu
snizeni likvidity a ndrstu kreditni rizikové prémie (credit risk premiumjo mnoho dastniki trhu. Navzdory opatnim
zavedenym vladami eurozény a Spojenychustrnherickych, které ukladaly Evropské centréini lea(ECB) a dalSim
centralnim bankam stabilizaci finarich trhi vSak volatilita a naruSeni kapitalovych a dluhdviidn déle pokraovaly. Tyto
podminky naslednvyrazré snizily dostupnost financovani soukromych figrgich instituci a fmélo mnoho finagnich
instituci a pimyslovych podnilt se obratit k viadam a centralnim bankanilkposkytnuti likvidity. Restoze finaéni trhy
piiznivé reagovaly na op&ni @ijata viadami, finatini podminky na trhutstaly naréné a v gkterych ohledech se i zhorsily.
Velké statni dluhy, nebo fiskalni schodky ¥kterych evropskych zemich vyvolaly obavy o fittahsituaci evropskych
financnich instituci.CNB snizila svoji hlavni Grokovou sazbtiktat bshem roku 2012. Posledni pokles v listopadu 2012
zakotvil repo sazbu na 0,05 %, tzv. "technické hulpolené s vyznamnymi poklesy na nemovitostnich trzich roeére
(zejména v Portugalsku, Spgsku, Recku, Itali a Kypru), ve Spojenych statech a ddisfemich fispsly tyto udalosti
k vyznamnym odpism hodnoty aktiv ze strany fin&nich instituci ¥etn® statnich subjekt a hlavnich komenich a
investinich bank. Tyto odpisy donutily mnoho firanich instituci hledat dodatey kapital, spojit se s&Simi institucemii
vyhlasit bankrot. Mnozi#titelé a institucionalni investopodstat@ snizili¢i v nékterych gipadech zastavili financovani svym
dluznikam.

Ceské finadni instituce byly vystaveny globalni fin&mi krizi, Gwrové krizi v eurozo# a souvisejicimu hospoitkému
poklesu pedevsim progednictvim snizeni hodnoty svych investic do dlubipakcii, podilovych list a nemovitosti. Viady

a centralni bankydkterych dalSich zemi reagovaly na nahroénddtrat v globalni finaini soustay s ¢etnymi opattenimi
zamstenymi na posileni bilami likvidity a platebni schopnosti kbvych finargénich instituci Ceska republika v s@asnosti
nema zapdebi @ijimat zasadni op#ni k posileni solventnosti bankovniho sektorulidese navréati naruseni trhu, nestalosti
& hospodésky pokles, nebo se jinak zhorsi fidkaha ekonomické podminky globélti v Ceské republice, mohla by takova
skute&nost mit vyznamny negativni dopad na podnikéniledks operaci, finatni situaci, vyhlidky nebo p@st ¢eskych
finanenich instituci, ¥etnd Emitenta.

Nasledné fina@ni ¢i Gvérové krize globalni, v eurozéhnebo vCesku mohou vést ke zhordenidiové kvality deskych
finanénich instituci Wetné Emitenta

Bezprostednim dopadem fin&nichgi ivérovych krizi globald, v eurozos nebo vCeské republice byva hospddiy pokles.
Ten miva podobu sniZzeni soukromé gploy a korporatnich investic a zardévevySeni miru nezagstnanosti. MZe proto
negativré ovlivnit kvalitu Gwrového portfolia Emitenta.

Finareni instituce jakou je i Emitent jsou vystavenikizj Ze dluznici nebudou splacet svgdgy podle smluvnich podminek
a ze proud jejichifimt nebo zabezgeni takovych fij¢ek nemusi byt dostatey. V disledku hospodékého poklesu obvykle
dochéazi weskych bank a finamich instituci k nérstu nesplacenych @i, stejré jako k oslabeniidve vysoce hodnocenych
Gvéri do nize hodnocenych kategorii. V 8asnosti je riziko zmigno silnym fstem veské ekonomice. Jeho vyrazné
zpomaleni by ovSem&sovym odstupem nejspis vedlo ke zhorSovani kvaligiyového portfolia Emitenta a niéstu objemu
nesplacenych @vi. Tato poskozeni by mohla mit negativni dopad mhis@ni Emitenta, vysledky jeho operaci, jeho fitrdn
situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu a jeho Vigtky nebo po¥st.
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Sociélni, ekonomickéi politické zmény v Ceské republice by mohly mit negativni dopad na Emta

Operace Emitenta®eské republice jsou vystaveny ri&ik, jako je najiklad kolisani nsny, regula&ni zmény, inflace, deflace,
ekonomickéa recese, naruseni mistniho trhu, sociéfmkoje, zrény v disponibilnim pijmu nebo hrubém narodnim produktu,
rozdily v Urokové sazba dadiové politice, Urovié hospod#ského fistu a dalSich podobnych fakioNegiznivé disledky
téchto faktofi mohou vést k néstu objemu nesplacenychdiir u klienti Emitenta a tim i ke snizeni jeho wjkl.

NemiZe existovat zadna zaruka, Z€eské republice nedojde k politické nebo ekonomitatabilig, ktera negativéovlivni
podnikani Emitenta, aetre vysledki jeho hospodani, finargni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, jehghlidky ¢i
powést.

Vzhledem k tomu, Ze podnikani Emitenta probihd zejm v Ceské republice, je Emitent obzvi&Swystaven
makroekonomickym nebo jinym fakion, které mohou negatignovlivnit rast naceském bankovnim trhu a &evou
spolehlivost (credit-worthinesggskych retailovych a korporatnich zakafnik

Snizeni U¥rové spolehlivosti klierit Emitenta nebo sniZzeni a jeho klienit mize mit negativni efekt na Emitentovo
podnikani, ¢etre vysledki jeho hospodini, finaréni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, jehghlidky ¢i povést.

Negativni vliv na hospodéké vysledky Emitenta zitodu poklesu vykonnosti ekonomil@eské republiky

Hospodéské vysledky Emitenta jsou ovligny celkovou hospodékou situaci Weské republice, jako je pokles hrubého
doméaciho produktu, vyra#rsnizenou soukromou spebou a snizenim firemnich investiezvySenim miry nezaéstnanosti.
Emitent vyviji aktivity ve ¢t3i mie v Ceské republice. ilRvaznacast gijmi Emitenta je generovana z aktivitGeské
republice. Celkovy pokles hospddié vykonnosti Weské republice fize negativd ovlivnit vysledek podnikani Emitenta,
coz by v zavaznychifpadech mohlo vést ke snizené schoprivgtiiplné neschopnosti Emitenta plnit povinnospNyajici

z Dluhopisi.

Zavislost hospodé&kych vysledit Emitenta na iérovych podminkach v klientském sektoru

Vyznamny podil na provoznim vysledku Emitentadiséy Grokovy vynos tvieny gedevsim Grokovymiifiimy z klientskych
Gvér a trokovymi vynosy z dluhovych cennych paplivérové podminky v klientském sektoru jsou do&ré@miry zavislé
na faktorech, které jsou mimo kontrolu Emitent&pjge nap. celkova hospodaka vykonnost a makroekonomicka situace v
Ceské republice nebo regulace ze str@dhWB. Prestoze Emitent uphtije konzervativni obchodni a &nevou politiku, plati,

Ze pipadné zhorSeni éovych podminek v klientském sektoru nehikteré jehocasti by mohlo mit negativni dopad na
hospodé&sky vysledek a finami situaci Emitenta. To by mohlo v zavaznydfppdech vést ke snizené schopnésti Gpiné
neschopnosti Emitenta plnit dluhy vyplyvajici z Bapisi.

Ovlivnéni obchodni a investhi aktivity Emitenta v dsledku trznich vykyw

Emitent z divodu zajiSéni se ped finarénimi riziky uzavir&adu investinich a obchodnich transakci na dluhovych gpefth

i derivatovych trzich. Uzavirani transakci na ¥8&chto trzich pedpokladéa, ze Emitent budimit odhady o &chto finarénich
trzich a jejich dalSim vyvoji. ifjmy, které Emitent generuje ze svych transakasto zavisi na vyvoji trznich cen, jez jsou
disledkemiady faktoii, které jsou mimo kontrolu Emitenta. Vipad, Ze se trzni ceny budou pohybovagsem, ktery je v
rozporu s ¢ekavanimi Emitenta, e tato skutinost vést ke ztratam Emitenta, k negativnimu dopaaihospodgké
vysledky Emitenta a schopnosti Emitenta plnit dlaHyluhopig.

Emitent¢eli v bankovnim a finagnim sektoru ve velké ni konkurenci, ktera je@postupr® narista diky snaze zavedenych
bank konkurovat no¥ vznikajicim bankdm a bankam, které jsou na lokaimtrhu jeS& malo zavedené a pokousi se posilit
své trzni postaveni

Na bankovnim a finamim trhuCeské republiky Emitent pozoruje zvy$enou konkurera? niize vést ke snizeni drokovych
marzi, cen Ugrii a dalSich produkt poklesuvynosi z poplatki, provizi a obchodnich objeémjakoz i zvySeni nakladna
vklady a jiné zdroje financovani. V stasné dob je ¢esky bankovni trh vysoce koncentrovany.

Zmény v pravnichéi regulacnich opafenich vCeské republicgi Evropské unii, ¥etné legislativy finartniho a
bankovniho sektoru, mohou mit negativni dopad na iEnta

Emitent podléh&adé zakori a predpidi, vetn® mimo jiné bankovnich fiedpidi, které jsou navrzeny tak, aby zachovavaly
bezpenost a finatni stabilitu bank a omezovaly jejich vystaveni kizi Emitent podléha takérgdpigim tykajicim se
poskytovani finaénich sluzeb, cennych papiti daiovym, (&etnim a reportingovymipdpigim. Zmeny v tchto pravnich
predpisech nejsou zceldguividatelné a jakakoliv takovato &ma by mohla mit negativni dopad na podnikéani Ertategeho
provozni vysledky, finaimi stabilitu, likviditu, kapitalovou zakladniti budouci vyhled Emitenta.

Mimo to mize jakakoli novateska vlada navrhnout zvySeni stavajicidgimgch dani, zavedeni novychimych dani
vztahujicich se na regulovana &t véetrg finanéniho a bankovniho sektoru. Uzakantakovéhoto zvySeni dati zavedeni
nové da® by mohlo negativé ovlivnit ¢esky bankovni trhdetrg Emitenta (& uz piimo ¢i nepfimo prostednictvim dopadu
takové regulace na hruby domaci prodi&ské republiky).
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Pravni a regulani naroky mohou mit negativni dopad na podnikani Eenta

Emitent je v BZném ramci své podnikatelskénosti frednmétem regulaniho dohledu a rizika odpéenosti. Regulatorni
pozadavky jsou stale novelizovany a na Emitenta [dadeny stale nové pozadavkyetns avSak nikoliv vylgng, piedpisy
tykajici se vedeni podnikani, opati proti prani Spinavych pé&n platebniho styku, sp@bitelskych G¥ra, kapitadlovych
pozadavk, vykaznictvi a corporate governance. Emitent jgopen v fizné mfe v soudnich sporech, sporech z pohledavek,
fizeni a vladnich vyS&ivanich v jurisdikcich, kde je aktivni. Tyto typynokii afizeni vystavuji Emitenta riziku p&mich
nahrad skod, itmych nebo neffmych naklad (véetrg nakladi na pravni zastoupeni)imych¢i negimych finarénich ztrat,
obganskych¢i trestnich postib, ztraty licenci a povolendi ztraty powsti, které by mohly mit podstatny rigmivy vliv
na podnikani Emitenta a na jeji vysledky hosgedg finaréni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhkg nebo powst.
Nepiznivé regulatorni opgni vici Emitentovi¢i nepiiznivé rozhodnuti soudu ve sporu, ve kterém je Emistranou, rive
mit za nasledek omezeni Emitentasiynosti nebo by mohly mit podstatny rigmivy vliv na podnikani Emitenta a na jeji
vysledky hospodani, finaréni situaci, likviditu, kapitalovou zakladnu, vyhkiglnebo powst.

Rada Evropské unieifjala smérnici ¢ 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro ozdravastppy a‘eSeni krize Ggrovych
instituci a investthich podniki, jejimz (elem je umoznit podniknout G¥ovym institucim a investihim podniki sérii kroki

v pfipadk rizika jejich selhani; implementace sémice ¢ podnikani v ni obsazenych krakmiize mit vyznamny dopad na
hodnotu Dluhopigi

Dne 6. 5. 2014{fjala Rada Evropské unie $mici zakotvujici evropsky rdmec pro ozdravné ppgtaieSeni krize (&rovych
instituci a investinich podnik (dale jen Bank Recovery and Resolution Directivenebo 'BRRD"). BRRD byla fijata 6.

5. 2014 a zviejnéna v Urednim wstniku EU 12. 6. 2014. BRRD se stakiniiou dnem 2. 7. 2014 a pozadavek na implementaci
¢lenskymi staty byl stanoven do 1. 1. 2015 az na"tekapitaliz&ni" ("bail-in") ustanoveni, ktera &a byt implementovana
do 1. 1. 2016. BRRD je navrzena tak, aby poskytovaEuysnym orgafim statu soubor nastfgjdiky kterym budou moci
véasré a rychle zasahnoutipselhavani instituce tak, aby mohly zajistit pakneani nezbytnych finamich a ekonomickych
funkci této instituce, a to za s@msného minimalizovani dopadu selhani institucekoa@micky a finagni systémtlenského
statu.

BRRD obsahujétyti hlavni nastroje a pravomoteSeni, které mohou byt pouzity samostatinspole&ng, pokud gislusny
orgén dojde k zau, Ze (a) u instituce dochazi k selhénje pravdtpodobné, Ze selze, (b) neexistuje rozumné vyhlidéa,
by alternativni opdiéni soukromého sektoru mohla zabranit selhani takwstituce v rozumnégasovém vyhledu, a (c) zadsah
organu je ve M@jném zajmu, pak ftize gislusny organ ri&dit: (i) prevodcinnosti, ktery umozniipsluSnému organurfmy
prodej instituce jako celkéi jeji ¢asti za obchodnich podminek; (ifizeni geklenovaci instituce, ktera umozrfigguSnému
organu pevést zceld@i casté&neé ¢innost instituce na 'figklenovaci instituci” (entita vyt¥ena pro tento del plng ¢i ¢ast&ne
vlastréna véejnym organem); (iii) odéleni aktiv, které fislusSnému organu umozniigsunout problematicka aktiva na jednu
¢i vice verejré vlastrénych spolénosti pro spravu aktiv, a (iv) rekapitalizaci ztimich zdroji, kterd gisuzuje gisluSnému
organu pravomoc odepsatcité pohledavky nezajidhych wfiteli selhavajici instituce a konvertovatisé nezajisiné
pohledavky ¥etré dluhopidi na kapitél.

Instituce je povaZzovana za selhavajicje zde pravdpodobnost, Ze selze, pokud: je nebo je ptpedobné, Ze v blizké
budoucnosti bude vrozporu s pozadavky na udrzeéilisence; jeji aktiva jsou nebo je pr&pddobné, Ze v blizké
budoucnosti budou nizsi nez jeji pasiva; neni pelpoavé&podobné, Ze v blizké budoucnosti nebude schoptiagpia splatné
dluhy; nebo instituce vyZaduje vyjiou finaréni verejnou podporu (krognékolika vyjimek).

Pravomoci stanovené v BRRD budou mit dopatizemi U¥rovych instituci a investhich spolénosti a za witych podminek
také na pravadtiteli.

S implementaci BRRD tak mohou byt vlastnici Dluhémiasazeni odpiseki konverzi Dluhopié na kapital, coz rive vést
ke ztrat ¢éstici celé investice vlastnika Dluhopisu. Vykon pravaine ramci BRRD¢&i navrh takového vykonu tak e
negiznivé ovlivnit prava vlastnik Dluhopidi ¢&i trzni cenu Dluhopis a/nebo schopnost Emitenta uspokojit dluhy z Dlusiop

DalSim disledkem BRRD je povinnost emitenta plafitspivky do Fondu prdeSeni krize a Fondu pojii vkladi a s tim
spojené riziko zvySenithto @ispsvki, které mize mit negativni efekt na Emitentovo podnikaniresja vysledk jeho
hospodégeni.

Odstoupeni nebo ztrata kibvych zandstnanai mizou mit negativni vliv na schopnost Emitenta vykeafisvou strategii

Kvalita klicovych zansstnan& Emitenta, zejméndent predstavenstva Emitenta a dalSttgna vrcholového vedeni Emitenta,
je podstatnai vytvareni a uskut@ovani Emitentovy kiové strategie. Jejich pokiavani véinnosti v Equa bank fize byt
rozhoduijici pro celkovéizeni Emitenta a jeho schopnosti pakneat ve své strategii. Jejich odchod nebo nescheipriskat
¢i udrzet vhodny tym kvalifikovaného managementuntighly mit podstatny néfznivy vliv na podnikani Emitenta a jeho
vysledky hospoda&ni.

Emitent mize mit potize se ziskanim nebo udrzenim kvalifikgich zan#stnanai

Pokraujici nist stavajicicltinnosti Emitenta a jeho schopnost&sp rozsfit své podnikani zavisi na jeho schopnosti udrzet
stavajici zamstnance a uit, ziskat a udrzet dalSi jednotlivce, Ktenaji potebnou kvalifikaci a Grove zkuSenosti v oboru.
Zvysujici se konkurence na pracovnim trhGaské republice z jinych fina&nich instituci niZze zmisobit obtize Emitentovi
prildkat a udrzet si kvalifikované zastnance a mohla by vést ke zvySeni mzdovych néklad
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Emitent miZe mit potiZe odhalovat nebo odradit zZ&tmance ged zneuZitim informaci

Emitent daleeli riziku ztraty v dsledku nedostatku znalosti svych 2atnand, chyb zanistnané, véetn® administrativnich
chyb, imysIiného nebo nedbalostniho poruSeni Zgkoravidel, pedpidi a vnifnich norem a postupnebo diky jinému
nespravnému chovani. Pochybeni gstmané mize zahrnovat, mimo jiné, nespravné pouziti nebampaeni dvérnych
informaci, poruSeni zakdéna pedpidi tykajicich se finatniho zneuzivani, detné obchodovani zageenych osob, prani
Spinavych pe#e, zpronewru a podvody, z nichz kazdé by mohlo vést k regnita sankcim a pokutam, jakoz i zavaznému
poskozeni dobré pésti a finagni Gjmy. Pochybeni zagstnand, véetng poruseni vnitnihofizeni rizik nebo jinych politik a
postupi by také mohlo obsahovat transakc